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va-Q-tec AG

Herr Dr. Joachim Kuhn (CEO), Herr Stefan Déhmen (CFO)
Alfred-Nobel-Str. 33

97080 Wirzburg

29. August 2023

Stichtagserklarung zur Ermittilung des Unternehmenswertes der va-Q-tec AG,
Wiirzburg, der angemessenen Barabfindung und der angemessenen
Garantiedividende bzw. Ausgleichszahlung (zusammen ,Ausgleich”) zum
29. August 2023 vor dem Hintergrund des geplanten Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrages zwischen der Fahrenheit AcquiCo GmbH, Frankfurt
am Main, und der va-Q-tec AG

Sehr geehrter Herr Dr. Kuhn, sehr geehrter Herr D6hmen,

auf Basis der vom Vorstand der va-Q-tec AG, Wirzburg, sowie der von der Geschaftsfliihrung der
Fahrenheit AcquiCo GmbH, Frankfurt am Main, gegeniber uns abgegebenen Erkldarungen vom
29. August 2023 und der von uns durchgefiihrten Analysen stellen wir fest, dass seit Unterzeichnung
unserer ,Stellungnahme zum Unternehmenswert der va-Q-tec AG, zum angemessenen Ausgleich nach
§ 304 AktG und zur angemessenen Abfindung nach § 305 AktG zum 29. August 2023" datierend vom
13. Juli 2023 uns insgesamt keine Umstdnde bekannt geworden sind, die Anlass zur Erhéhung des in
unserer gutachtlichen Stellungnahme genannten Unternehmenswertes, der Anpassung der in unserer
gutachtlichen Stellungnahme ermittelten angemessenen Barabfindung oder der Anpassung des
angemessenen Ausgleichs geben wiirden.

Wir méchten insbesondere auf folgende Sachverhalte seit Abgabe unserer gutachtlichen
Stellungnahme am 13. Juli 2023 hinweisen:

= Der Basiszinssatz betrdgt nach wie vor 2,50% (vor persdnlichen Einkommensteuern) bzw.
1,84% (nach personlicher Einkommensteuer).

= Die Marktrisikopramie nach persodnlicher Einkommensteuer wird unverdndert in Héhe von
5,75%, d.h. mit dem Mittelwert der Empfehlung des FAUB, angesetzt.

= Der unverschuldete Beta-Faktor liegt unverandert bei 1,08.
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= Der Verrentungszinssatz zur Ermittlung des angemessenen Ausgleichs betrdgt unverandert
4,94%.

= Erwerbe, Verkdufe und / oder Anteilsaufstockungen haben seitens va-Q-tec Konzerns nicht
stattgefunden; es gab keine Verdnderungen im Hinblick auf das gezeichnete Kapital der va-Q-
tec AG.

= Das Management der va-Q-tec AG hat die Erwartungen hinsichtlich des Ausblicks des va-Q-tec
Konzerns fir das Geschaftsjahr 2023 aufgrund der weiterhin ausbleibenden
Wachstumsdynamik angepasst. Fiir die Geschéftsjahre ab 2024 hélt das Management jedoch
weiterhin an dem ambitionierten Plan fest.

Folgendes ist damit abschliefend festzustellen:

Die in unserer gutachtlichen Stellungnahme ermittelte angemessene Barabfindung im Sinne von § 305
AktG betrdgt zum heutigen Tag unverdndert EUR 21,29 je nennwertloser Namensaktie der va-Q-tec
AG.

Auch der in unserer gutachtlichen Stellungnahme ermittelte angemessene Ausgleich nach § 304 AktG
betragt zum heutigen Tag unverdndert je Namensaktie der va-Q-tec AG EUR 1,10 (Bruttogewinnanteil
je Aktie) abziiglich eines von der va-Q-tec AG zu entrichtenden Betrages fur die Kérperschaftsteuer.
Dieser Betrag ist aus dem im Bruttogewinnanteil enthaltenen Gewinnanteil von EUR 0,13 je Stiickaktie
aus kdrperschaftsteuerlich belasteten Gewinnen der va-Q-tec AG unter Beriicksichtigung des jeweils
fir das betreffende Geschaftsjahr geltenden Kérperschaftsteuersatzes zu ermitteln. Bei der zum
Zeitpunkt des Vertragsabschlusses geltenden Kérperschaftsteuerbelastung von 15,825% (inklusive
Solidaritatszuschlag) ergibt sich ein Abzugsbetrag von EUR 0,02 und damit unverdndert ein
angemessener Ausgleich von netto EUR 1,08 je Namensaktie.

Mit freundlichen Grien
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